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Cher Partenaire, 

Vous trouverez ci-après la situation du financement de la FWB à ce jour (09/2025) ainsi qu’une 

demande pour finaliser le besoin résiduel 2025 et anticiper légèrement le besoin 2026. 

Pour rappel, le besoin de financement à long terme (incluant le besoin de refinancement des 

échéances) de la Communauté française de Belgique pour cette année 2025 avait été estimé à € 1,826 

milliards. 

Ce besoin a été quasiment finalisé à ce jour puisque l’agence de la dette a pu réaliser via sa stratégie 

mixte d’emprunts privés et publics les opérations suivantes : 

• € 1,8 milliard en 45 opérations (y inclus le benchmark de début d’année) 

• Taux moyen pondéré des opérations : 3,58% 

• Durée de vie moyenne : 16,1 ans 
 

Le cabinet de la Ministre du budget et l’agence de la dette ont discuté la stratégie pour le reste de 

l’année. Nous aimerions encore emprunter 200 mios d’euros pour finaliser le besoin 2025 et anticiper 

dès à présent le besoin 2026 par une ou plusieurs opérations de préfinancement. 

Dès aujourd’hui, l’Agence de la Dette effectuera donc une ou plusieurs opérations pour un montant de 

200 mios d’euros MAX avec une maturité unique de 10 ans (donc échéance en 2035) 

Nous pourrons accepter les meilleures propositions (en terme de montant et de spread contre OLO) 

qui respectent cette contrainte de maturité sous formats : 

- EMTN ou Schuldschein, « standard » ou « social » 
- vanille (fixe ou flottant indexé sur l’euribor 3M ou 6M) 
- (légèrement) structuré (avec micro swap de couverture contre taux fixe) 

Nous n’accepterons pas les propositions d’opérations de financement en devise, ni les emprunts 

puttable, ni les opérations de financement « inflation linked ». 

Nos guidelines de pricing restent d’application (+/- 30 bps area pour la durée de 10 ans, +/- 20 area 

pour le structuré) 

Les propositions de financement sont attendues pour le LUNDI 06/10/2025 (COB).  

La ou les opérations pourront se conclure dans la foulée de la réception des offres, sous réserve de 

conditions de marché anormales. 

 

  



 

 

 

Dear Partner, 

Below you will find the FWB's financing situation to date (September 2025) as well as a request to 

finalize the residual 2025 requirement and slightly anticipate the 2026 funding plan. 

As a reminder, the long-term financing requirement (including the refinancing requirement) of the 

French Community of Belgium for 2025 was estimated at €1.826 billion. 

It has been almost finalized to date, as the debt agency has been able to carry out the following 

operations, through its mixed private and public borrowing strategy: 

• €1.8 billion in 45 operations (including the benchmark at the start of the year) 

• Weighted average rate of operations: 3.58% 

• Average maturity: 16.1 years 
 

The cabinet of the Minister of the Budget and the debt agency discussed the strategy for the remainder 

of the year. We would like to borrow another 200 million euros to finalize the 2025 requirement and 

start now the 2026 requirement with one or more pre-financing operations.  

Starting today, the Debt Agency will therefore carry out one or more transactions for a maximum 

amount of €200 million with a single maturity of 10 years (i.e., maturing in 2035). 

We will accept the best proposals (in terms of amount and spread against OLOs) that meet this 

maturity constraint in: 

- EMTN or Schuldschein, "standard" or "social" 
- vanilla (fixed or floating rate indexed to the 3M or 6M Euribor) 
- (lightly) structured (with a micro-hedging swap against a fixed rate) 

We will not accept foreign currency financing proposals, nor puttable loans, nor inflation-linked 

financing transactions. 

Our pricing guidelines remain in effect (+30 bps area for the 10-year term, +20 area for structured 

financing). 

The funding proposals are expected by MONDAY 06 OCTOBER 2025 (COB).  

The transaction(s) may be completed immediately following the decision, subject to abnormal market 

conditions. 


